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m Gli indici azionari europei
sono cresciuti fino al 25% da [
inizio anno al 14 dicembre e
di oltre il 60% dai minimi del
marzo scorso. Alcuni osser-
vatori cominciano a pensare
che la fine del rally possa
ormai ritenersi vicina, ma
non i gestori interpellati da
Investire che sono di diverso

awiso.

m Sehbene in base ai rappor- m di Fabio Sansone

ti p/e, prezzo/patrimonio e ai Nﬂ" aSpBHHIBVI un hllﬂm
dividend yield le valutazioni ) . | 2009 si & chiuso positivamente
sembrino meno interessanti [Ie" azionario Bllr(lpel], ma per le Borse europee con gli indici

rispetto ad altre parti del in rialzo da inizio anno tra il 15% e il

pognemen s |e prospettive di guadagno SON0 25+, tutiavia it mercato negii uttimi

congiunturale |'Europa tende mesi ha subito spinte che lo hanno
storicamente a sovraperfor- C(lmunque hl](llle. Sﬂplatlllﬂﬂ portato in varie direzioni. Da un lato,
mare gli Stati Uniti. Inoltre per « s «  per esempio, i dati degli ultimi mesi
gli investitori euro persiste il se,come Cﬂ"SIgIlanﬂ ql" sull’economia globale sono miglio-

rati ma, messi in relazione con la

i piu brillanti gestori internazionali, crisi dei 2008 e della prima meta
m | gestori consigliano co- . =« del 2009, si tratta di livelli di attivita
munque prudenza e suggeri- | punta adesso su farmaceutici  assoiuti del mondo industrializzato

scono solo un lieve sovrap- ancora depressi. E’ inoltre molto

e et o (filities senza trascurare lusso, ditrcite distinguere cio che potreb.

rischio di un dollaro dehole.

Continente. Molto meglio . . . be essere I'inizio di una ripresa
agire con una rigorosa sele- tf&SpOl’tI, Bllel'glﬂ, Iﬂfﬂl'matlﬂa, economica dagli ingenti, ma tem-
zione dei titoli che dovrebbe . poranei incentivi fiscali che sono
permettere un extra rendi- telecﬂm. Eccﬂ |a Strategla stati messi in campo dai Governi
mento rispetto alla media di . - ; di tutto il mondo. Inoltre, non biso-
mercato e le societa nelle quali investire gna dimenticare che ci sono ancora

m Alivello settoriale le prime
scelte sono il farmaceutico e
le utilities; interessanti anche
i settori beni di consumo di-
screzionali, lusso, trasporti,
energia, informatica, tele-
comunicazioni, servizi pe-
troliferi, energie alternative,
infrastrutture e tabacco.

m Sono oltre S0ititoli indicati
dai gestori sui quali spiccano
il colosso alimentare Nestle
e quello farmaceutico Sanofi
Aventis. Tra gli altri, solo per
citarne alcuni, figurano Car-

refowr, Deutsche Telekom,

Heineken, Novartis, Danone,

Endesa' SAP' Siemens' Xstra- Giles Worthington Dan Ison
ta e le italiane Campari, Sai- M&G THREADNEEDLE
pem e Tema. GESTORE GESTORE
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