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Africa, la nuova frontiera del gestore

Ha resistito alla crisi globale e crescera piu del
resto del pianeta nel 2010. Le Borse perd sono
poco liquide. Meglio allora affidarsi ai fondi

LAURA MAGNA

Alle falde del Kilimangiaro, intorno alle
sponde dei Grandi Laghi, lungo la terra ar-
sa della savana del Serengeti. E 13, nel cuo-
re stesso dell’Africa, che si cela il nuovo
Eldorado per gli investitori. Terra di gran-
di contrasti, dove si estraggono diamanti e
dove si muore di fame, oggi I'Africa é an-
che la Terra delle oppurtunita per chi vuo-
le fare affari in Borsa. Ma con alcuni limiti.
«l principale & che i mercati solo in rari
casi sono spessi e articolati - dice a B&F
Gianpaolo Bruno, direttore dell'ufficio Ice
di Johannesburg - Per lo piti le Borse sono
illiquide e in formazione, quindi molto ri-
schiose. Ma é innegabile che le opportuni-
ta ci siano». Tante, che nell'ultimo anno
anche qualche Sgr ha provato a proporre
prodotti con focus su tutto il Continente
nero: in [talia solo 4 per ora sono autorizza-
ti alla vendita manella loro bre-

ve vita ognuno ha gia garantito

un rendimento stellare (vedi

tabella). 1 fondi costituiscono

la via d’accesso privilegiata

per investire in questo angolo

di mondo, senza rimetterci le

penne. «I Paesi africani offro-

no una varieta di opportunita

agli investitori, in particolare a

quelli del mondo occidentale -

dice a B&F Jens Schleuniger,

gestore del Invest Africa -

1l Continente rimane una destinazione d'in-
vestimento ancora inesplorata, in un certo
senso. Cosi € possibile trovare societa con
un promettente modello di business, valo-
rizzate in maniera interessante e con buo-
ni tassi di crescita».

Soprattutto in questo momento che, in
uno stato di grazia determinato dall'isola-
mento, molti Stati africani sono rimasti
pressoché indifferenti alla crisi globale, e
il loro prodotto interno lordo ha prosegui-
to in una crescita serrata. «Le aziende -
continua Schleuniger - tendono a essere
prevalentemente finanziate attraverso le
azioni e di conseguenza tendono a risenti-
re meno di eventi come il credit crunch».

ISOLAMENTO DORATO. «L’area nel
suo complesso negli ultimi anni ha espres-
so una dinamica economica molto vivace
- continua Bruno - tra il 2002 e il 2007 il pil
& cresciuto del 6,5% contro il 3% dei paesi
industriali. E il tasso di sviluppo piti eleva-
to degli ultimi 30 anni. A questo ciclo ¢ as-
sociato un tasso di inflazione per la prima
volta molto moderato, in media il 5%. E
per la prima volta, in queste medie sono
compresi Paesi non produttori di materie
prime». Cosi, nel 2009, mentre il pil del re-
sto del mondo era in netta flessione, quel-
lo africano cresceva dell'l per cento. «Pae-
si come il Sudafrica, 'Angola, il Gabon e
la Guinea equatoriale hanno subito mag-
giormente, a partire dalla meta del 2008,
l'impatto della riduzione della quotazioni
internazionali del petrolio di cui sono i
maggiori produttori - continua I'esperto
dell'lce - Ma dal 2010, secondo 'Fmi, P'ac-
celerazione del pil reale sara
intorno al 4%, contro un incre-
mento globale del 3%, e del
5,5% nel 2011». Paradossal-
mente a uscire meglio dalle
turbolenze sono stati i Paesi
meno sviluppati. «In particola-
re il Malawi, che nel 2009 & cre-
sciuto del 5,9% - spiega Bruno
- per effetto dei sussidi del go-
verno in favore dell’agricoltu-
ra. O ancora il Mozambico, il
Ruanda, la Repubblica del
Congo, il Ghana o la Tanzania, che speri-
menta da un decennio tassi di crescita del
6-7% annuo». Si tratta di Paesi relativa-
mente slegati dal resto del mondo, che
per questo hanno sentito meno I'impatto
della crisi mondiale. E che cominciano a
essere interessanti anche per i gestori dei
fondi. Sotto osservazione di ci sono,
ad esempio, Senegal, Ghana, Mauritius,
Botswana e Zimbabwe.

OCCASIONI NELLE TRE C. « settori
con il maggior potenziale - afferma Schleu-
niger - sono rappresentati dalle tre C: con-
sumi, commodity, costruzioni». Tra le pri-

me dieci posizioni del fondo della Sgr tede-

sca figurano Mtn Group, una societa di te-

lefonia quotata a Johannesburg che offre

servizi in diversi Paesi di Africa e Medio-

riente; Impala Platinum, un’altra sudafrica-

na che opera nei minerali e I'egiziana Ora-

scom Construction. Orascom compare an-

che tra le prime dieci posizioni

del JB Northern Africa di

Swiss & Global Asset Manage-

ment, insieme all'omonima te-

lecom e, tra le altre, Equinox

Mineral e Red Back Mining due

societa quotate a Toronto

(quindi su una Borsa moderna

ed efficiente) che operano in

miniere, la prima nello Zambia

e la seconda in Ghana e Mauri-

tania. «La regione subsaharia-

na - spiega Tommaso Bonana-

ta, gestore del fondo di Swiss & Global Am

- si trova nelle migliori condizioni per be-

neficiare della ripresa dell’economia glo-

bale: forte nelle materie prime e con soli-

de dinamiche demografiche, ma anche ric-

cadirisorse umane e di terre sottoutilizza-

te». Nigeria e Sudafrica rimangono le scel-

te preferite dal gestore. «La Nigeria - ag-

giunge Bonanata - dopo un lungo periodo

caratterizzato dal predominio militare, dal-

Pinstabilita politica e da una gestione ma-

croeconomica carente, ha intrapreso di-
verse riforme negli ultimi die-
ci anni allo scopo di moderniz-
zare e liberalizzare la propria
econornia. Nel 2009 la cresci-
ta del pil & stata del 6,9%, ed &
dipesa da fattori diversi dal pe-
trolio, da cui il reddito del Pae-
se era sempre dipeso per il
95%». E poi c¢’e il Sudafrica.
«Mercato emergente chiave -
conclude il gestore - al quarto
posto tra i mercati di investi-
mento di nuova generazione,

secondo 'Economist. Oltre ai fattori trai-

nanti di tipo strutturale, la crescita nel

2010 sara rafforzata dalla Coppa del Mon-

do. 1l governo sudafricano ha annunciato

una spesa per trasporti e infrastrutture di

circa 2,3 miliardi di dollari».
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